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LOI NOI AU

Trang bi cho sinh vién kinh t&€ mot hé théng kién thitc vira
co ban, vira hé théng, vira hién dai va dap tng duoc yéu ciu cia co
ché thi tru’ong la doi hoi cap thiét, gép phan nang cao chit luong
dao tao cir nhan trong céc truong dai hoc hién nay. Todn tai chinh 12
mpn hoc gép phan hmh thanh von kién thitc dé déi véi sinh vién
Kinh t&€ néi chung va sinh vién thu6c ciac chuyén nganh tai chinh -
ngan hang noi rléng Gido trinh Todn tai chinh dugc bién soan
nham phuc vu nhu ciu giang day va hoc tap cta gido vién va sinh
vién, cung cdp tai liéu tham khao cho cén bo nghién citu va cian bo
nghiép vu cdc nganh kinh t€, dac biét 1a nganh tai chinh-ngan hang.

Giao trinh do PGS. Mai Siéu lam chu bién.

Tham gia bién soan géom cé:

- PGS. Mai Siéu viét cac chuong I, I1, ITI, VI, VII va phan
bai tap. ~
- PGS.PTS. Nguyén Van Nam viét chuong IX.

- PTS. Lé Duc Lir viét cac chuong IV, V.

- PTS. Nguyén Thi Thu Thao viét chuong VIII.

Noi dung gido trinh gébm 4 phan, bao gébm 9 chuong cé méi
quan hé chat ché theo moét trat tu kién thic tir thap 1én cao, tur ly
thuyét co ban dén céc bai toan van dung.

Phan I. Nghiép vu tai chinh ngan han.

Phan II. Nghiép vu tai chinh dai han.

Phan III. HGi dodi va nghiép vu s& giao dich chiing khoan.

Phan I'V. Bai tap toan. ;

Trong qua trinh bién soan gido trinh khong trinh khoi
nhimg thi€u sét. Rat mong duoc su gép y cha dong dao han doc
nham gép phan hoan thién gido trinh cho 14n xuét ban sau.

Ha néi, ngay 10 thang 8 nam 1998
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LOI NOI DAU
Phin Mot

NGHIEP VU TAI CHINH NGAN HAN
CHUONG I: LAI PON
1. Cac cong thirc tinh lai
1.1. Céc cong thic tinh 1di téng quat
1.2. Cong thifc todn riit ra tir céng thic téng quat
1.3. S6 tién thu duogc
1.4. Lii suat trung binh ctia nhiéu khoan vén
1.5. Lai sudt thuc t&€
2. Phuong phap thuong mai trong bai toan tinh lai don
2.1. Phuong phap tich s6 va thuong s6
2.2. Phuong phép uéc s6 cuia khoan vén
2.3. Phuong phép udc s6 cia thoi gian
2.4. Phuong phédp udc s6 cua lai suat
2.5. Trudng hop mot nam duoc tinh 365 ngay
3. Cac bai toan ung dung
CHUONG II: CHIET KHAU THEO LAI DON
1. Téng luan
1.1. Pinh nghia va cdc loai thuong phiéu
1.2. Nhirng dac diém co ban cta thuong phiéu
1.3. Nhitng y€u t6 co ban trong nghiép vu chiét khau
2. Cac loai chiét khau
2.1. Chiét khau thurong mai
2.2. Chiét khau hop ly
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2.3. Mo1 quan hé giira 2 loai chiét khau

2.4. M61 quan "¢ gitta ménh gid thuong phiéu va 2 loai
chiét khau

2.5. Tinh sai s6 tuong d6i do thay thé Er bang Ec

3. Thuc hanh vé chiét khau

3.1. Chi phi chiét khau (AGIO)

3.2. Gia tri dong

3.3. Diéu kién chiét khiu thuong phiéu

3.4. Bang ké thuong phiéu chiét khau

3.5. Lai suat thuc t€ chiét khau T

3.6. Lai suat gia thanh chiét khau T’

4. Su tuong duong cua cac thuong phiéu

4.1. Khii niem

4.2. Xac dinh thoi diém tuong duong

5. Su thay thé thuong phiéu - mot so bai toan

6. M rong bai toan ve su thay thé thuong phiéu
6.1. Thoi han tra chung

6.2. Thoi han tra trung binh

CHUONG I1I: TAI KHOAN VANG LAI CO LAI

1. Tong luan

2. Cac phuong phap tinh lai d6i v6i tai khoan vang lai
cung lai suat c¢6 dinh

2.1 Phuong phap truc ti€p

2.2. Phuong phdp gidn tiép

2.3. Phuong phép rit s6 du

3. Phuong phap tinh lai doi véi tai khoan vang lai
khong cung lai suat

4. Lai suat thuc té thiéu bao dam vii 1ai suft thue t¢ bén ng
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Phan Hai

NGHIEP VU TAI CHINH DAI HAN 53
CHUONG IV: LAI GOP VA CHIET KHAU THEO LAI GOP 54
1. Khai niém vé tu ban hoa 54
2. So tién thu dugc theo lai gop 54
2.1. Cong thiic téng quat 54 I
2.2. Toan g dung 56 |
3. Tinh sé tién thu duoc khi n 1a phan so 60
3.1. Phuong phéap hop ly 60
3.2. Phuong phap thuong mai 61
4. Tinh so tién thu duoc trong truong hop lai suat
khong c¢6 trong bang tai chinh 63
5. Tinh s6 von ban dau khi n 1a phan s6 64
6. Lai suat tuong duong va lai suat ty lé 65
6.1. Lai suat twong duong 65
6.2. Lai suat ty 1é 67
7. Cong thirc hién tai hoa va cong thirc tinh chiét
khau theo lai gop 68
8. So sanh chiét khau theo lai gop va chiét khau
theo lai don 72
8.1. Théng nhat ky hiéu trong cong thiic 72
8.2. Chuyén déi cong thiic theo ky hiéu théng nhat 72
8.3. So sanh 2 loai chiét khau 74
9. Su tuong duong cua thuong phiéu theo lai gop 76
9.1. Dinh nghia 76
9.2. Dinh Iy 77
9.3. Thay thé m6t thuong phi€u bang mot thuong phiéu khic 78
9.4. Thay thé nhiéu thuong phiéu bang mot thuong phiéu 80
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CHUONGYV : CHUOI NIEN KIM 86

1. Tong luan 26
2. Chuoi nién Kim ¢6 dinh 87
2.1. S6 tién thu dugc clia chuéi nién kim c6 dinh 87
2.2. Gia tri hién tai cta chuéi nién kim c6 dinh 04
2.3. S6 tién thu dugce ctia chuédi nién kim sau d thoi ky tinh

tir sau khi thuc hién nién kim tha n 99
2.4. Thoi han trung binh ctia chudi nién kim ¢6 dinh 100
2.5. Thay th€ moét chudi nién kim bang mot chuéi

nién kim khac 102
2.6. Truong hop chudi nién kim duoc thuc hién diu méi thai ky 103
3. Chuoi nién kim khong co dinh 104
3.1. Chubi nién kim bién dong theo cip s6 cong 104
3.2. Chuéi nién kim bién dong theo cip s6 nhan 107
CHUONG VI: THANH TOAN NO THONG THUONG 111
1. Tong luan 111
1.1. Khdi quat vé thanh todn ng 111
1.2. Khdi quat vé tai khoan vang lai theo lai gop 111
1.3. Téng quét vé ky thuat thanh todn no 113
2. Thanh toan no théng thuong theo chuoi nién kim ¢6 dinh 115
2.1. Cong thuc 115
2.2. Bai toan ing dung 115
2.3. Dinh luat vé thanh todn no géc 119
2.4. S6 tién thanh todn no géc 1an dau 121
2.5. Tinh sé tién thanh toan & bat ky thoi ky nao 121
2.6. Tinh s6 1ai phai tra & cuéi mét thoi ky nao do 123
2.7. Téng tng s6 tién thanh todn ng géc sau khi

thuc hién nién kim thir hang k 123
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2.8. Tinh s6 du no goc sau khi thue hién nién kim thit hang ¥ 1727

2.9. Lai duoc thanh todn nhiéu 14n trong mot thoi ky 126
2.10. Lap bang thanh todn no géc theo chubi nién kim <6 dinh 177
3. Cac ché do khac trong thanh toan ng 1724
3.1. Thanh toan ng g6c mot 14n, thanh todn lii timg théi ky 124
3.2. Thanh todn no ca g6c ca lai moét 14n 130
3.3. Nién kim c6 dinh, nhung lai thanh to4n vao ddu mbi thoi ky 131
3.4. Thanh toan no theo khoan thanh to4n ng géc ¢6 dinh 133
3.5. Thanh toan no theo khoan thanh toan no géc bién dong
theo cap s6 cong, cong sai bang khoan tra ng géc lan dau 135
CHUONG VII: THANH TOAN NO TRAI PHIEU 139
1. Tong luan 139
2. Thanh toan trai phiéu theo chuoi nién kim c6 dinh 141
2.1. Cac cong thuc 141
2.2. Lap bang thanh todn trdi phi€u 142
2.3. Thanh todn trai phi€u véi gid R cao hon ménh gia C
cua trai phi€u 145
2.4. Lai sudt dau tu trdi phi€u 150
2.5. Lai sudt gid thanh phat hanh trdi phiéu 156
2.6. Nién kim génh chiu (d6i v6i ngudi phdt hanh trdi phiéu) 157
Phan Ba J
HOI POAI VA NGHIEP VU

SO GIAO DICH CHUNG KHOAN 161
CHUONGVIIL: HOI POAI 162
1. Nhirng van dé co ban 162
I.1. Khdi quat vé ch& do mua, bin ngoai 1& 162
1.2. Thong nhat ky hi¢u dong tién trong giao dich 164
1.3. Vai tro dong USD trong hoi dodi 165
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1.4. Y€t gid truc ti€p va yét gid gidn tiep
1.5. Ty gid phu thudc vao chiéu yét gis
2. Ngang gia hioi doai va ac-bit hé! doai
2.1. Ngang gia héi dodi
2.2. Ac-bit héi dodi
2.3. Phuong thic yét gid, ngang gid hoi dodi, ac-bit
hoi doai - moi quan hé
3. Hoi doai c6 ky han
3.1. Bu dap rui ro h6i dodi tix phia khach hang
3.2. Bu dap rui ro h6i dodi tir phia ngan hang
CHUONG IX: NGHIEP VU SO GIAO DICH CHUNG KHOAN
1. Tong luan
2. Nghiép vu trao ngay
2.1. Biac diém nghiép vu trao ngay
2.2. Toan ung dung
3. Nghiép vu ¢6 ky han
3.1. Nghiép vu c6 ky han diit diém - Todn ing dung
3.2. Nghiép vu vé bu hoan mua - Toan tng dung
3.3. Nghiép c6 ky han cé cugc - Todn ting dung
3.4. Nghiép vu phdi hgp - Todn ting dung
Phan Bon
BAI TAP TOAN
TAI LIEU THAM KHAO
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